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Tato kniha se zrodila ndhodou, kdyZ jsem pracoval na jiné,
o Wall Street a finan¢ni pohromé roku 2008. Zaujala mé teh-
dy nepocetna skupinka investoru, ktef{ pohddkové zbohatli na
kolapsu trhu s takzvanymi subprime (nestandardnimi) hypo-
tékami. V roce 2004 vyvinuly velké investi¢ni banky z Wall
Street vyndlez vlastni zkdzy: swap dvérového selhani na zi-
stavni list jistény nestandardni hypotékou (CDS - credit de-
fault swap). CDS umoznil investorim sizet na pokles ceny
jakéhokoli dluhopisu, neboli ho prodavat ,nakritko®. Bylo
to jako klasické pojisténi, ovsem s jednou obménou — majitel
swapu na dané aktivum nemusel byt zdrover vlastnikem toho-
to aktiva. Standardni pojistovna vim nesmi prodat pojisténi
proti pozédru ciztho domu, finanéni domy vidm vs$ak pojisté-
ni proti dpadku cizich investic prodat mohou a také to délaji.
Se swapovym trhem se zapletly stovky investoru, tfebaZe jen
okrajové — spousta lidi se dovtipila, ¢i alespon vytusila, Ze na
dluzich vyhnani realitni bublina musi jednou prasknout - pat-
néct investoru vSak do néj skocilo po hlavé a vsadilo ohromné
sumy na to, Ze podstatnou ¢ast amerického finanéniho sektoru
dfive ¢i pozdéji stravi plameny. Vétsina z nich fidila hedgeo-
vé fondy v Londyné nebo New Yorku a obvykle se vyhybala

13



novindfum. Le¢ o tomto konkrétnim tématu hovotili vSichni
zcela oteviené. Vsichni tehdy méli onen zvlastni, znepokojivy
pocit, Ze jsou jedinymi pfi¢etnymi lidmi v nepficetném svété,
a kdyz se svéfovali se svymi zkuSenostmi, tvéfili se, jako by
sedéli osamocené a ml¢ky v zdchranném ¢lunu a sledovali, jak
Titanic nardzi do ledovce.

Nékolik z nich vsak rozhodné nebylo zrozeno k Zivotu ti-
chého samotafe v kouté. Do této podmnoziny spadd kupti-
kladu feditel hedgeového fondu s ndzvem Hayman Capital se
sidlem v texaském Dallasu. Jmenuje se Kyle Bass, je to zemity
Texasan, tdhne mu na ({tyficitku a kariéru zacdinal v investiéni
bance Bearn Stearns. Na sklonku roku 2006 vzal 10 miliont,
které nastfddal za léta ptisobeni na Wall Street, plus dal$ich
500 milionu ostatnich investoru, zalozil hedgeovy fond a vsa-
dil obf{ ¢4stku na propad trhu s hypote¢nimi zdstavnimi listy.
Pak odletél do New Yorku a jal se varovat své pritele, ze maji
vsazeno na spoustu neduzivych koni. Tradefi v Bearn Stearns
st v8ak jeho rady k srdci pfili§ nebrali: ,Starej se o svij rizi-
kovy management a nemluv ndm do naseho,” znéla jedna re-
akce. Kdyz jsem roku 2008 odletél do Dallasu na svou prvni
schuzku s Bassem, realitni trh uz byl v troskdch a banku Bearn
Stearns vzal s sebou jako prvni. Bass byl nyni bohaty, a do-
konce, pfinejmensim v investorskych kruzich, pomérné slavny.
O debakl s nestandardnimi hypotékami se vsak jiz nezajimal.
Zisky si vybral a s posedlosti sobé vlastni se upnul k jinému té-
matu - statim. VIdda USA méla pravé plné ruce price s likvi-
dovianim dluhd, které nasekala Bearn Stearns a ostatni wall-
streetské banky. Za vSechny se nakonec zarucil Federdlnf re-
zervni systém; $lo o pochybné dluhopisy rozli¢nych druha
a forem v celkové hodnoté témét dvou bilionu dolart. Podob-
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né se zachovaly prakticky viechny stity bohatého svéta. Spat-
né uvéry, které rozdali vysoce placeni manazefi soukromych
bank, vstfebala ministerstva financi ¢i centrdlni banky vsech
rozvinutych zemi.

Kyle Bass usoudil, Ze plamen finan¢n{ krize je$té neuhasl. Ze
ho jen plnou vahou své bonity a diivéryhodnosti pfidusily bo-
haté zdpadni stity. Cely den jsem poslouchal, jak Bass se svymi
kolegy spekuluje, s détskou jiskrou v oku, kam az takovy vyvoj
muze vést. Tady uz neslo jen o krach hrstky zéstavnich listu,
nybrz o bankroty celych nérodu.

Bass a jeho kolegové rovnéz pfisli se zbrusu novou investi¢ni
teorii. Zni zhruba nisledovné: Od roku 2002 se vét$ina vyspé-
lého svéta vezla na viné jakési falesné konjunktury. Zdanlive
zdravy ekonomicky rust byl ve skute¢nosti vyZivovan hypotec-
nimi, spotfebnimi a jinymi Gvéry, které si spousta lidi nemohla
dovolit splacet. Ptibliznd celosvétovd zadluzenost se od roku
2002 témér zdvojndsobila, z 84 biliont na 195 biliont dolaru.
slakovou akumulaci dluht svét jesté nikdy nezazil,“ podotyka
Bass. Kli¢ov4 byla skute¢nost, ze velké banky, které poskytly
vét§inu téchto uvért, tou dobou jiz nebyly normalnimi sou-
kromymi firmami, nybrz se zménily na jakousi prodlouzenou
ruku ndrodnich a regionélnich vldd. Krachu se nebdly, nebot
se opiraly o téméf jisty predpoklad, Ze je datiovy poplatnik za-
chréni. Vefejny dluh rozvinutych zemi jiz pted krizi dosahoval
kritickych hodnot a po ni zacal rust dvojndsobnym tempem.
To uz ale neslo o klasicky vetejny dluh. Z praktickych davodua
se do néj zacaly zapoditavat i dluhy v rdmci bankovniho sek-
toru danych zemi, jez by na sebe v pfipadé potieby vzal stit.
»Ze vseho nejdfiv jsme zkusili odhadnout,” vzpomind Bass,
sjak velké tyto bankovni dluhy vlastné jsou, zejména v poméru

15



ke staitnim pf{jmum. Trvalo ndm zhruba ¢tyfi mésice, nez jsme
sesbirali v§echna data z ruznych zdroju. Nikdo je nemél pohro-
madé.“

Bass s kolegy dosel k astronomickym ¢islam. Kuptikladu za-
dluZenost Irska, zemé s velkym a stéle rostoucim ro¢nim de-
ficitem stitniho rozpoc¢tu, ¢inila vice nez pétadvacetindsobek
daniovych pifjmi. U Spanélska a Francie to byl desetindsobek.
Takova troven stitniho zadluzeni v minulosti obvykle vedla
k vyhlaseni bankrotu. ,Témhle zemim podle mého zbyva jedi-
né,” tvrdi Bass. ,Hospodafit s rozpoc¢tovymi prebytky. To ti ale
dfiv za¢nou z prdele litat opice.”

Bass v8ak stale dumal nad tim, zda pfece jen néco nepiehlé-
dL. ,Vydal jsem se hledat nékoho, kohokoli, zbéhlého v his-
torii stitnich bankrotd.“ Brzy nasel Kennetha Rogoffa, profe-
sora ekonomie na Harvardu a pfedniho odbornika na tuto
problematiku. Rogoff shodou okolnosti zrovna psal spole¢né
s kolegyni Carmen Reinhartovou knihu o déjinich narodnich
finan¢nich kolapst s ndzvem Tentokrdt je to jiné: Osm stoleti pe-
nézni posetilosti. ,Ukazali jsme mu sva (isla,” vzpomina Bass.
»,On se na né jen chvili dival, pak se opfel a fekl: ,Je mi zatézko
uvéfit, ze situace je skute¢né tak vizna.” A ja na to: ,Pockejte, vy
jste predni svétovy expert na stitni rozpocty. Pokud se financ-
ministfi ocitnou v bryndé, jdou za vami. U¢il jste na Prince-
tonu s Benem Bernankem. Larryho Summerse jste sezndmil
s jeho druhou Zenou. Pokud vy o tomhle nevite, tak kdo teda?*
No to mé poser, pomyslel jsem si, zajimd to vibec nékoho?“

A tak se zrodila jeho novd investi¢ni teorie — fiasko s nestan-
dardnimi hypotékami bylo spiSe symptomem nez pfic¢inou.
Hlubsi socidlni a ekonomické problémy, z nichz krize vzesla,
trvaji d4l. Jakmile se investofi probudi a dojde jim to, pfesta-
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nou se na velké zdpadni staty divat jako na prakticky bezriziko-
vé zdroje ptijmu a za¢nou po nich pozadovat vyssi uroky. A az
statni dluhopisy za¢nou zdrazovat, zabfednou zemé do dluht
jesté hloubéji, coz povede k dalsimu nartstu urokovych sazeb,
a tak potdd dokola. V nékolika obzvldst alarmujicich ptipadech
— Recko, Irsko, Japonsko — by stadil jen nevelky ndrtst sazeb
a vétSina ndrodniho rozpoc¢tu by padla jen na splitky droku.
slak naptiklad,” spekuluje Bass, ,kdyby si Japonsko muselo
pujcovat za francouzské sazby, uroky by pfivedly japonskou
vlddu na buben.” Jakmile si tohle investofi uvédomi, ndlada na
trzich se dramaticky zméni. A jakmile k tomu dojde, ptedluze-
né staty zbankrotuji. (,,Jakmile pfijdes o duvéryhodnost, uz ti
ji nikdo nevrdti. Prosté ne.“) A co pak? Finan¢ni krize z roku
2008 byla zazehndna, jen protoze investofi uvéfili, Ze staty si
budou schopny vypujéit, kolik jen budou na zdchranu svych
bank potfebovat. Co se ale stane, kdyz uz nikdo nebude chtit
pujcit ani statim?

Za humny ¢iha dalsi, jesté mnohem véts$i finanéni krize a po-
dle Kyla Basse je jen otdzkou ¢asu, kdy nds pfepadne. Na kon-
ci roku 2008 mél za to, ze jako prvni pravdépodobné padne
Recko, ¢im? ziejmé rozpoutd krizi eura. Predpovédél, Ze se tak
stane do dvou let, pfili$ na to vSak nesdzel. ,Tteba to potrva pét
let,” tvrdi. ,A tfeba sedm. Mdm ale Cekat, az zatfepou backora-
ma, nebo se mdm zafidit uz ted? Jasné Ze ted. Protoze jakmile
lidem natvrdo dojde, Ze ndrodni bankrot je redlnd moznost,
bude to drahé. Kdo si pockd, ten se prohne.“

Kdyz jsme se poprvé setkali, pofidil si zrovna své prvni
CDS na zemé, které podle néj a jeho analytika pfestanou byt
s to splécet dluhy jako prvni - Recko, Irsko, Italie, Portugalsko
a Spanélsko. Koupil je od nékolika obtich wallstreetskych bank,
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u nichz bylo podle jeho ndzoru nejméné pravdépodobné, ze
by je kdy stdt nechal padnout — Goldman Sachs, J. P. Morgan
a Morgan Stanley. Jelikoz vsak tusil, Ze ani ony by zfejmé ne-
dokdzaly ustit skute¢né viznou krizi, vyminil si, aby své ob-
chody kazdy den jistily néjakou zastavou. Cena, kterou tehdy
Bass zaplatil za pojisténi proti stitnimu upadku, se ze zpétného
pohledu zd4 az absurdné nizka. Kupiikladu pojisténi proti fec-
kému bankrotu jej stdlo 11 bazickych bodua. Neboli jinak fece-
no, za pojisténi feckych dluhopisti v hodnoté 1 milion dolart
platil Hayman Capital 1 100 dolart ro¢né. Bass usoudil, Ze az
Recko jednou zbankrotuje, bude muset svym véfitelam vypla-
tit zhruba 70 % dluzené ¢astky, neboli kazd4 sidzka v hodnoté
1 100 dolartt mu pfinese 300 000 dolarti. ,Zatim stile panuje
vSeobecné presvédcent, ze vyspéld zemé nemuze zbankrotovat,
protoze za na$eho Zivota se zkratka néco takového jesté ne-
stalo,” tvrdi Bass. ,A také si to prakticky nikdo nepfeje. I nasi
vlastni investofi ndm fikaji: ,No jo, s nestandardnimi hypoté-
kami jste se trefili. Jenze ted tyhle krajné nepravdépodobné
udélosti vidite na kazdém rohu. Myslite si, Ze se déji ¢astéji nez
ve skute¢nosti.” Ja se ale po téhle konkrétni pozici nepidil. Jen
jsem se snazil pochopit, jak svét funguje, a tohle mi cvrnklo do
nosu.“ A jakmile pry pochopil, jak svét funguje, usoudil, Ze se
kazdy ptic¢etny ¢lovék musi zalit pfipravovat na dalsi, vétsi po-
hromu. ,Nebude to sice konec svéta,” wjistil mé, ,,spousta lidi
ale ptijde o spoustu penéz. A my jen nechceme byt mezi nimi.”

Byl naprosto presvéd¢ivy. A zdroven naprosto neuvéfitelny.
Chlépek, co sedi v kanceléfi v Dallasu a ¢in{ dalekosdhlé soudy
o budoucnosti zemi, které nikdy ani nenavstivil. Jak muze u
viech vudy védét, jak se asi zachovaji lidé, které v Zivoté nevi-
dél? Kdyz tak pfede mne predklddal své Gvahy, zmocnil se mne
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pocit, jaky mne prepaddvd vzdy, kdyz poslouchdm lidi, ktefi
mluvi velmi jisté o velmi nejisté budoucnosti. Z¢4sti jsem jeho
argumentum podlehl a zacal se strachovat, Ze se svét co nevi-
dét sesype jako domecek z karet. Zdroven jsem ovSem pojal
podezfeni, ze se tady bavim s bldznem. ,Poslyste, to je nesmirné
zajimavé,” fekl jsem a pfipomenul si, Ze musim stihnout leta-
dlo. ,Ovsem i kdybyste mél nakrdsné pravdu, co proti tomu
zmuze obycejny ¢loveék?®

Bass se na mé zahledél se zdjmem, jako na ¢lovéka, kterého
mu pravé predstavili jako nejvétsiho blbce na svété.

»Co tfeba poradite své matce, az se vis zeptd, kam si m4 ulo-
7it penize?” zkusil jsem to jinak.

»Zbrané a zlato,” odvétil Bass prosté.

»Zbrané a zlato,” zopakoval jsem. Takze to byl posuk.

»Ne ale zlaté futures,” varoval mé Bass, jako by nevidél muj
pochybovaény vyraz. ,Kupuyj jen fyzické zlato.“ Vysvétlil, ze az
krize uhodi, trh se zlatymi futures se pravdépodobné zhrouti,
jelikoz klienti dnes drzi mnohem vic kontraktd, nez kolik je na
svété dostupného zlata. Majitelé futures, ktefi jsou presvédce-
ni, ze vlastni zlato, pry po nédstupu krize zjisti, Ze maji v sejfu
jen $tosy bezcenného papiru. Bodry Texasan otevtel zdsuvku,
vytahl z ni masivni zlatou cihlu a hodil ji na stal. ,Tohohle
materidlu jsme nakoupili hromady.”

To uz jsem se nervézné usmival a vrhal nendpadné pohledy
ke dvefim. Pfedvidat budoucnost je podstatné tézsi, nez jak to
sobé i ndm namlouvaji lidé z Wall Street. Clovek, ktery se ne-
uvéfitelné presné trefi s jednou prognézou, miize snadno pod-
lehnout klamnému dojmu, Ze ma neuvéfitelné presny usudek
od ptirody. A ji byl kazdopddné pfili§ zawjat tim, co se pravé
prihodilo Americe, nez abych se staral o udilosti ve zbytku
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svéta, jez mi pfinejmens$im tehdy pfipadaly podruzné. Bass na-
opak prakticky ztratil zajem o déni v Americe, nebot byl pfe-
svédcen, Ze to, k ¢emu se schyluje ve zbytku svéta, je podstatné
dulezitéjsi. I omluvil jsem se, opustil Dallas a Basse viceméné
pustil z hlavy. Pfi psani této knihy jsem piihodu s nim nechal
na podlaze stfizny.

Jenze pak se finan¢ni svét zadal znovu preskupovat a délo
se to pfesné podle scéndfe, ktery mi naértl Kyle Bass. Celé na-
rody se najednou ocitly na svazité cesté k insolvenci. Z toho,
co se zprvu jevilo jako piibéh vzestupu a padu Wall Street, se
vyklubala tragédie o zemich, které kdy s Wall Street pfisly do
néjakého tésnéjsiho kontaktu. J4 napsal knihu o krizi nestan-
dardnich hypoték v USA a o lidech, ktef{ na ni vydélali jméni,
a pak jsem zacdal cestovat po ostatnich zemich, jen abych se
porozhlédl, co se vlastné ve svété déje. Celou dobu mne vsak
suzovala neodbytna otdzka: Jak u vsech vsudy mobl néjaky ma-
nazer hedgeového fondu z Dallasu predpovédét néco tak nevidaného
a neshjichaného?

Pualdruhého roku nato, v 1été 2011, jsem se vratil do Dallasu
a polozil ji ptimo Kylu Bassovi. Recké swapy tvérového selha-
ni vysko¢ily z 11 na 2 300 bazickych bodi a Recko se chystalo
vyhlésit ndrodni bankrot. Irsko a Portugalsko potfebovaly ma-
sivni zachranné bali¢ky a Spanélsko s Italif se v o¢ich investo-
ri proménily z prakticky bezrizikovych zdroju piijmu na zkra-
chovalé existence. A aby toho nebylo mélo, japonsky ministr
financi se chystal vyslat delegaci do Spojenych stt; poslové
méli objet velké dluhopisové fondy jako Pimco a BlackRock
a zjistit, zda se v Americe najde jesté viibec nékdo, kdo by mél
z4jem o desetileté japonské dluhopisy v objemu pul bilionu do-
lara. ,Pfed o¢ima se ndm odehréva cosi, s ¢im zadny z dnes Zi-
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jicich investorti nemd nejmensi zkusenost,” odpovédél mi Bass.
»My dnes mdme nejvét$i pozice ve Francii a Japonsku. Pokud
se domino zacne sypat, zdaleka nejhuf dopadne Francie. Dou-
fim, ze USA se nepolozi difv. VSechny prachy jsem vsadil na
to, ze se tak nestane. Toho se bojim ze vSeho nejvic - Ze jsem
neuhddl chronologii téch udélosti. O kone¢ném vysledku mdm
ale jasno.”

Bass stéle vlastnil stohy zlatych a platinovych cihel, jejichz
hodnota se od nasi posledni schiizky zhruba zdvojnésobila,
porad vsak hledal jakykoli spolehlivy uchovatel hodnoty jako
ochranu pfed tudajnym nadchdzejicim znehodnocovinim
mény. Kupfikladu péticenty neboli nikldky.

»,Kazdy péticent obsahuje nikl za Sest celych osm desetin
centu, védéls to?“

Nevedél.

»Ja pravé nakoupil nikldky za milion dolar,” ozndmil Bass
a pak, protoze nejspiSe pochopil, Ze to tak rychle nespoc¢itim,
dodal: ,Dvacet miliont1 nikldka.”

»Vy jste koupil dvacet miliont nikldka?“ pfeptal jsem se.

20"

»Jak se néco takového viubec déla?”

»Pravé ze hodné tézko,” opacil Bass, nacez mi vysvétlil, ze
musel zavolat své bance a pfemluvit ji, aby pro néj takovou hro-
madu minci objednala u Fedu. Banka nakonec kyvla, ale Fed se
zacal vyptévat. ,Z Fedu zavolali mému ¢lovéku v bance a zeptali
se ho: ,Na¢ pottebujete tolik drobnych?* A muj ¢lovék zavolal
zase mné a ja fekl: ,No co, j4 prosté hrozné rad nikldky.”

Nato mi Bass podal fotografii svého niklového pokladu. Min-
ce mél srovnané v nes¢etnych komincich na dfevénych paletich
v sejfu své dallaské banky.
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»10 ti poviddm, béhem pér let zméni obsah kovu v nikla-
cich, prohlésil Bass. ,Radsi v¢as zavolej své bance a taky si jich
pér nakup.”

Pochybuyji, Ze je Kyle Bass typem ¢lovéka, ktery rad vyseddvd
v kanceldfi a hledi do monitoru. Ten miluje bouflivy Zivot. Na-
skoili jsme do jeho Hummeru ozdobeného samolepkami se
slogany jako ,Buh ochranuj nase vojiky, hlavné odstfelovace®
a upraveného tak, aby si s nim majitel uzil co nejvic legrace.
Bass mohl kuptikladu po vzoru Jamese Bonda stiskem jediné-
ho tla¢itka zasypat silnici za sebou lavinou masivnich hfebu.
Za ohlusujictho burdceni motoru jsme vyrazili smér texaska
vysodina, kde Bass za malé jméni, které vydélal na kolapsu ne-
standardnich hypoték, koupil néco, co pfipominalo ddvné
hradi$té — randersky dim o vyméie dobré poloviny hektaru
a obklopeny tisici akry neobydlené pustiny. S vlastni zdsobdr-
nou vody a takovym arzendlem automatickych zbrani, odstte-
lovac¢skych pusek a trhavin, jaky by stadil na vyzbroj a vystroj
péchotniho praporu. Vecer jsme se prohanéli po jeho malém
panstvi v americkém armddnim dzipu a stfileli z nejnovéjsich
armddnich odstfelovaéskych pusek s infracervenymi zaméro-
vati po bobrech, ktefi jsou podle Basse existen¢ni hrozbou
pro jeho odvodnovaci kandly. ,Na internetu koupis takové ty
vybusniny,” vyklddal Bass, zatimco jsme drncali pfes vymoly.
,Funguji na principu molekuldrni reakce. FedEx ti toho doveze
klidné metraky.“ Téch par bobrt, co pfeziji veCerni masakr, se
rano probudji a zjisti, Ze z jejich milovanych pfehrad toho moc
nezustalo.

»10 neni zrovna férovd bitva,” podotkl jsem.

,Bobfi jsou $kodnd,” ucedil Bass.

Jinak si ovsem Kyle Bass ndramné uzivd Zivota. Posledniho
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dva a pul roku sledoval, jak se globalni finan¢ni systém a lidé,
ktefi jej fidi, chovaji pfesné podle jeho nejéernéjsich predpove-
di. Byl nadsenim bez sebe, Ze se dokdzal tak rychle zorientovat
ve zddnlivé nepochopitelné situaci. ,Rozhodné nejsem clovek,
ktery by se vyzival v kresleni ¢ertt na zed,” prohlésil. ,Myslim,
Ze je to prosté jen faze, kterou si musime projit. Takové pokdni.
Pokani za htichy minulosti.”

Uz podruhé se manazer hedgeového fondu viceméné trefil
a zbytek svéta se pfevazné zmylil. Usoudil jsem, Ze nastala ideal-
ni chvile k oné otdzce, jiz jsem se uziral déle nez dva roky.
,Vy jste jen oby¢ejny finan¢nik z Dallasu®, fekl jsem, samozfej-
mé mnohem zaobalenéji, ,ktery stravil vét$inu Zivota v okoli
svého rodného mésta. Nemluvite Zddnymi cizimi jazyky. Jen
ziidkakdy vycestujete do zahranidi. Jste vlastenec srdcem 1 dusi
a va$i nejvétsi filantropickou vasni jsou ranéni véle¢ni veterani.
Prakticky vsichni vasi zndmi jsou Americ¢ané. Jak vas vibec na-
padlo zacit vymyslet teorie o finan¢ni budoucnosti vzdalenych
zemi?“

»Nakopl mé Island,” odvétil Bass. ,O ten jsem se vzdycky
zajimal.”

»Proc?”

,Hrél jste jako kluk deskovku Risk? J4 ji miloval. A vSechny
své armady jsem vzdycky umistoval na Island. Protoze odtam-
tud muzete napadnout kohokoli.“

Na zikladé své teorie, ze z Islandu muiiZze zautodit na koho-
koli, za¢al Bass studovat vse, co se mu o Islandu dostalo do ru-
kou. A obzvlast zbysttil pokazdé, kdyz se na Islandu stalo néco
pozoruhodného. Tak naptiklad zjistil, Ze geografové povazuji
Island za zemi, kterd je idedlné vybavend k pfestini viznych
ptirodnich a jinych pohrom. ,My pofid fikali: ,Ty a ty banky
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zkrachovaly.’ Jenze staty je pofdd zachrariovaly. A do toho pfi-
Sel na buben Island. A j4 si pomyslel, fiha, to je ale zajimavé.
Jak to, ze po tisici letech spokojeného Zivota bez vaznéjsich
preslapu se Islandané najednou tak pfiserné sekli?“

A tak jsem se kone¢né dozvédél odpovéd na svou otdzku. Bass
se zacal o déni ve svété zajimat diky deskové hie. A ted o néj
kvuli jiné hfe zdjem ztricel. Tak jsem se ze v$eho nejdiive vy-
pravil na Island.
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